TABLEAU A1 PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES
(Montants en milliards de dirhams)

Economie Internationale
Croissance économique (en %)

Monde 3,3 3,4 3,1 - -
Zone Euro -0,3 0,9 1,6 - -
Etats Unis 1,5 2,4 2,4 - -
Royaume uni 2,2 2,9 2,2 - -
Brésil 3,0 0,1 -3,8 - -
Chine 7.7 7.3 6,9 - -
Inflation (en %)
Monde 3,7 3,2 2,8 - -
Zone Euro 1,3 0,4 0,0 - -
Etats Unis 1,5 1,6 0,1 - -
Royaume uni 2,6 1,5 0,1 - -
Brésil 6,2 6,3 9,0 - -
Chine 2,6 2,0 1,4 - -
Chémage
Zone Euro 12,0 11,6 10,9 - -
Etats Unis 7.4 6,2 5,3 - -
Royaume uni 7.6 6,2 54 - -
Brésil 5,4 4,8 6,8 - -
Chine 4.1 4.1 4.1 - -

Economie Nationale

Comptes nationaux

Valeur ajoutée agricole a prix chainés 11,9 109,5 123,4 -2,2 12,8
Produit intérieur brut a prix courants 897,9 923,7 982,2 2,9 6,3
Valeur ajoutée agricole a prix constants 112,2 99,1 115,7 -11,7 16,8
Valeur ajoutée non agricole a prix courants 706,2 729,9 752,5 3,4 3,1
Revenu national brut disponible (en % du PIB) 106,8 106,7 105,9 0,0 -0,8
Zipgsdej |gi;)consommatlon finale des ménages 59,5 59.9 578 0,7 35
Formation brute de capital fixe 276,5 274,0 281,5 -0,9 2,7
Epargne nationale brute (en % du PIB) 27,0 26,4 28,3 2,1 7.2
Taux d'investissement (FBCF/ PIB) en % 30,8 29,7 28,7 -3,7 -3,4
Taux d'épargne en % du RNBD 25,3 24,7 26,7 -2,1 8,1

(*) Chiffres provisoires
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TABLEAU A1 PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES (suite)
(Montants en milliards de dirhams)

Economie Nationale

Taux de chémage en % 9,2 9,9 9,7 0,7 -0,2
Prix
Indice des prix a la consommation 112,9 113,4 115,2 0,4 1,6
Indice des produits alimentaires 121,7 120,2 123,3 -1,2 2,6
Indicateur de I'inflation sous-jacente 11,4 112,7 114,2 11 1,3
Comptes extérieurs
Exportations FOB 184,6 200,8 2151 8,8 7.1
Importations CAF 381,3 388,1 366,4 1,8 -5,6
Balance commerciale en % du PIB -22,09 -20,27 -15,40 - -
Recettes voyages en % du PIB 6,41 6,42 5,95 - -
Transferts courants en % du PIB 6,44 6,49 6,23 - -
Solde du compte courant en % du PIB - -5,67 -1,92 - -
Solde du compte financier en % du PIB - 5,04 1,29
Finances publiques (1
Solde budgétaire en % du PIB -5,09 -4,95 -4,35 - -
Encours de la dette intérieure du Trésor en % du PIB 47,27 48,23 49,48 - -
Encours de la dette extérieure publique en % du PIB 26,14 30,10 30,63 - -
Monnaie et conditions monétaires
Agrégat M1 628,9 660,6 706,9 5,0 7,0
Masse monétaire (M3) 1023,2 1090,9 1148,0 6,6 5,2
Réserves internationales nettes 150,3 181,9 224,6 21,1 23,5
Taux débiteurs @) 6,52 6,00 5,73 - -
Taux créditeurs @ 3,79 3,78 3,70 - -
Taux directeur @ 3,00 2,50 2,25 - -
Taux interbancaire @ 3,06 2,95 2,51 - -

(*) Chiffres provisoires
(1) Hors recettes de privatisations
(2) Taux moyens pondérés
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TABLEAU A2.1 VARIATION DU PRODUIT INTERIEUR BRUT EN VOLUME (Base 2007)
(Prix chainés) (En %)

Produit intérieur brut

Activités primaires 6,7 -7.8 17,8 -2,3 13,0
Agriculture, forét et services annexes 57 -9,1 17,2 -2,2 12,8
Péche, aquaculture 24,8 9,7 26,8 -4,0 15,2

Activités secondaires 6,3 0,8 0,6 3,1 2,8
Industrie d'extraction 5,0 -2,1 -1,2 3,4 -5,1
Industrie de transformation 6,8 1,8 -0,7 3,5 4,3
Elecricité et eau 8,3 -6,7 14,9 -0,4 6,0
Batiment et travaux publics 49 2,2 1,6 2,6 0,8

Activités tertiaires (1) 6,2 6,3 1.9 2,3 1,2
Commerce 7.4 4,1 -2,0 1,7 1,8
Hotels et restaurants -11 2,6 4,7 2,2 -3,2
Transports 7,0 2,4 1,0 3,7 2,4
Postes et télécommunications 9,5 29,5 2,9 53 3,7
Activités financieres et assurances 8,6 4,2 0,2 2,5 -2,2
Administration publique générale et sécurité sociale 9,9 5,1 3,7 2,7 0,4
Education, santé et action sociale 1,6 71 5,0 1.4 0,5
Immobilier, location et services rendus aux entreprises 5,6 4,5 1.5 2,4 3,2
Autres services non financiers 2,1 3,0 2,9 0,2 4,7

Valeur ajoutée au prix de base 6,3 2,7 3,7 1,9 3,2
Impots sur les produits nets des subventions -3,8 6,8 14,6 9,7 15,8

(1) Y compris les services non marchands fournis par les administrations publiques.
(*) Chiffres provisoires
Source : Haut Commissariat au Plan
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TABLEAU A2.2 PRODUIT INTERIEUR BRUT PAR BRANCHE D'ACTIVITE

(Prix courants) (En millions de dirhams)

2011 2012 2013 2014 2015*
Produit intérieur brut 820.077 847.881 897.923 923.696 982.223
Activités primaires 107.594 104.540 120.228 107.802 125.685
Agriculture, forét et services annexes 100.251 97.582 112.195 99.084 115.728
Péche, aquaculture 7.343 6.958 8.033 8.718 9.957
Activités secondaires 218.240 223.903 234.973 244.091 253.717
Industrie d'extraction 31.650 33.420 30.027 22.626 21.887
Industrie de transformation 127.057 129.146 139.296 151.750 156.499
Elecricité et eau 13.930 12.657 15.269 16.272 20.462
Batiment et travaux publics 45.603 48.680 50.381 53.443 54.869
Activités tertiaires (1) 429.475 453.370 463.212 477.135 488.776
Commerce 72.022 77.133 75.832 77.151 78.750
Hotels et restaurants 17.438 18.326 19.728 20.995 20.689
Transports 27.901 29.453 30.524 32.417 35.412
Postes et télécommunications 28.109 26.373 23.017 22.234 21.556
Autres services non financiers 11.637 12.069 12.541 13.017 13.906
Valeur ajoutée au prix de base 755.309 781.813 818.413 829.028 868.178

(1) Y compris les services non marchands fournis par les administrations publiques.
(*) Chiffres provisoires
Source : Haut Commissariat au Plan
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TABLEAU A2.3 COMPTE DE BIENS ET SERVICES

(Prix courants) (En millions de dirhams)
RESSOURCES 1.219.674 1.273.478 1.322.128 1.356.396 1.395.591
Produit intérieur brut 820.077 847.881 897.923 923.696 982.223 2,9 6,3
Importations de biens et services 399.597 425597 424205 432.700 413.368 2,0 -4,5
EMPLOIS 1.219.674 1.273.478 1.322.128 1.356.396 1.395.591 2,6 2,9
Dépenses de consommation finale des 404 614 508124 533.903 553287 567535 3,6 2,6
ménages
Dépenses de consommation finale des
Administrations pub. 153.360 168.190 178.309 183.841 188.720 3,1 2,7
CF ISBL 3.734 4.083 4.242 4.923 5.439 16,1 10,5
Formation brute de capital fixe 258285  276.390 276496  274.028  281.492 -0,9 2,7
Variation de stocks 35.114 20.530 34.860 23.188 15.559  -33,5 -32,9
Exportations de biens et services 284.567  296.161 294.318  317.129  336.846 7.8 6,2

(*) Chiffres provisoires
Source : Haut Commissariat au Plan

TABLEAU A2.4 REVENU NATIONAL BRUT DISPONIBLE ET SON AFFECTATION

(Prix courants) (En millions de dirhams)

Produit intérieur brut 820.077 847.881 897.923 923.696 982.223

IFfe"e,”.“ de la proprieté neten provenance de 13833 17919 .12.243 21664 -18358 77,0 -15,3
extérieur

Revenu national brut 806.244 830.762 885.680 902.032 963.865 1,8 6,9

lT,?XQZ‘;fgasrcoura”ts nets en provenance de 64260 65907 72.948  83.885 75944 15,0 9,5

Revenu national brut disponible 870.504 896.669 958.628 985.917 1.039.809 2,8 5,5

Dépenses de consommation finale 641.708 680.397 716.454 742.051 761.694 3,6 2,6
Ménages 484.614 508.124 533.903 553.287 567.535 3,6 2,6
Administrations publiques 153.360 168190 178.309 183.841 188.720 3,1 2,7
CF ISBL 3.734 4.083 4.242 4.923 5.439 16,1 10,5

Epargne nationale brute 228.796 216.272 242174 243.866 278.115 0,7 14,0

(*) Chiffres provisoires
Source : Haut Commissariat au Plan
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TABLEAU A2.5 INVESTISSEMENT ET EPARGNE

(Prix courants) (En millions de dirhams))

RESSOURCES 228.794 216.273  242.173  243.885 278.124 0,7 14
Epargne nationale brute 228.796  216.272 242174  243.866  278.115 0,7 14
Transferts nets en capital -2 1 -1 19 9 -2.000 -52,6

EMPLOIS 228.794 216.273  242.173  243.885 278.124 1 14
Formation brute de capital fixe 258.285  276.390 276.496  274.028  281.492 -0,9 2,7
Variations de stocks 35.114 20.530 34.860 23.188 15.559 -33,5 -32,9
Capacité (+) / besoin (-) de financement  -64.605 -80.647 -69.183 -53.331 -18.927 -22,9 -64,5

(*) Chiffres provisoires
Source : Haut Commissariat au Plan

TABLEAU A2.6 AGRICULTURE
(Superficie en milliers d'hectares / production en millions de quintaux et rendement en QI / ha)
Céréales principales 4.571 67,5 14,8 5.372 114,6 21,3
Blé tendre 2.081 37,1 17,8 2.309 56,6 24,5
Blé dur 905 14,1 15,6 999 24,1 24,1
Orge 1.585 16,4 10,3 2.064 33,9 16,4
Légumineuses ND 3,2 ND ND 3,5 ND
Cultures maraichéres ND 77,6 ND ND 76,4 ND

ND : Non Disponible
Source : Ministére de |'agriculture et de la péche maritime.
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TABLEAU A2.7 PECHES MARITIMES
(En milliers de tonnes)

Péche cotiére 1.287 1.289
Consommation de produits frais 325 380
Transformation 954 908
Conserves 206 193
Farine et huile de poisson 342 147
Congélation 407 568

(*) Chiffres révisés.
(**) Chiffres provisoires.
Source : Ministére de |'agriculture et de la péche maritime.

TABLEAU A2.8 PRODUCTION D’ENERGIE

(En KWH)
Production nette locale(") 26.214 26.485 27.519 29.440 7,0
Thérmique 23.812 22.483 23.988 25.048 4,4
Hydraulique 1.816 2.990 2.033 2.282 12,2
Eolienne 728 1.215 1.768 2.380 34,6
Importations 4.841 5.400 6.010 4974 -17,2

(1) La différence entre la production nette locale et le total par source de production résulte d'un effet de compensation entre d'une part, I'apport des tiers
nationaux, et d'autre part, |'énergie électrique utilisée par les STEP et les auxiliaires des centrales pompes du réseau THT-HT.

(*) Chiffres révisés
(**) Chiffres provisoires
Source : ONEE

TABLEAU A2.9 RAFFINAGE DU PETROLE

(en millions de tonnes)

6,6 6,1 2,9

Production 6,9 -53,2
Ventes locales 6,1 5,4 5,3 2,5 -53,1

(*) Chiffres révisés
(**) Données arrétées a Juillet 2015
Source : ONEE
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TABLEAU A2.10 INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

(Base 100 en 2010)

Industries agro-alimentaires

Produits des industries alimentaires 106,8 111,8 116,0 4,7 3,8
Tabac manufacturé 109,2 110,3 111,5 1,0 1.1
Industries du textile et cuir
Produits de l'industrie textile 93,9 96,6 96,9 2,9 0,3
Articles d'habillement et fourrures 101,3 102,9 104,4 1,6 1,5
Cuirs, articles de voyage, chaussures 92,0 94,1 91,0 2,3 -3,3
Industries chimiques et parachimiques
Produits du travail du bois 86,9 87,5 87,4 0,7 -0,1
Papiers et cartons 97,4 96,0 96,5 -1,4 0,5
Produits de I'édition ; produits imprimés ou reproduits 108,5 115,9 125,0 6,8 7.9
ﬂLoccli:;ﬁecsie la cokéfaction, du raffinage et des Industries 108,9 101.3 57.8 70 429
Produits chimiques 107,1 110,1 115,9 2,8 5,3
Produits en caoutchouc ou en plastique 11,2 110,0 107,0 =11 -2,7
Autres produits minéraux non métalliques 99,2 96,6 96,7 -2,4 0,1
Industries mécaniques et métallurgiques
Produits métalliques 104,6 102,5 100,2 -2,0 -2,2
Produits du travail des métaux 110,4 11,4 115,3 0,9 3,5
Machines et équipements 95,9 98,6 96,1 2,8 -2,5
Produits de I'industrie automobile 108,4 103,8 113,4 -4,2 9,2
Autres matériels de transport 118,4 123,5 129,6 4,3 4,9
Meubles, industrie diverses 93,8 96,8 88,8 3,2 -8,3
Industries électriques et électroniques
Machines et appareils électriques 92,4 94,5 97,3 2,3 3,0
Equipements de radio, télévision et communication 112,4 117,5 1141 4,5 -2,9
Instruments médicaux, de précision, d'optique et d'horlogerie 163,7 174,3 172,5 6,5 -1,0
Ensemble de I'industrie 104,8 106,2 106,6 1,3 0.4

Source : Haut Commissariat au Plan
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TABLEAU A2.11 TOURISME

Total des entrées de touristes 10.046.264 10.282.944 10.176.762 -1,0
Touristes étrangers de séjour 5.323.333 5.437.453 5.151.704 -5,3
Union Européenne 3.994.226 4.115.396 3.825.869 -7,0
France 1.782.056 1.798.190 1.563.568 -13,0
Espagne 682.834 683.761 626.896 -8,3
Allemagne 237.852 255.124 286.328 12,2
Royaume-Uni 403.325 476.550 504.475 59
ltalie 234.912 254.209 227.961 -10,3
Autres pays d'Europe 313.234 324.605 297.133 -8,5
Amérique 294.618 303.550 333.008 9,7
Etats-Unis 160.033 167.267 181.468 8,5
Canada 70.923 73.251 82.837 13,1
Brésil 25.639 22.157 25.684 15,9
Moyen-Orient(!) 164.534 177.233 198.229 11,8
Maghreb 270.227 213.675 195.214 -8,6
Autres pays d'Afrique 144.540 157.289 162.834 3,5
Asie 108.311 111.479 105.125 -5,7
Autres pays 33.643 34.226 34.292 0,2
Marocains résidant a I'étranger 4.722.931 4.845.491 5.025.058 3,7

(1) y compris I'Egypte
Source : Ministére du Tourisme
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TABLEAU A3.2 EVOLUTION D’EMPLOI PAR BRANCHE D’ACTIVITE (1)

(En milliers)

L Ame veren

____

Total emploi 10.646 10.679 +33

Agriculture, forét et péche 4194 4.162 -32 -0,8
Industries (y compris I'artisanat) 1.176 1.191 15 1.3
Batiment et travaux publics 988 1.006 18 1,8
Services 4.275 4.307 32 0,7
Activités mal désignées 13 13 0 0,0

(1) Il s'agit de I'emploi des personnes agées de 15 ans et plus.
Source : Premiers résultats annuels de I'activité, emploi et chomage, Haut Commissariat au Plan.
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TABLEAU A4.3 INFLATION DES BIENS ECHANGEABLES ET NON ECHANGEABLES

(en glissement annuel)

2011 2,5 1,0
2012 2,0 -0,5
2013 1,2 1,7
2014 1,4 0,9
2015 1,4 1,3
2015 Janvier 1,6 1,1
Février 1,6 1,1
Mars 1,6 1,2
Avril 1,6 1,3
Mai 1.8 1,4
Juin 1,6 1,4
Juillet 1,6 1,3
Aot 1,6 1,4
Septembre 1,6 1,1
Octobre 1,5 1,4
Novembre 0,4 1,3
Décembre 0,4 1,3

Source : Calculé sur la base des données du Haut Commissariat au Plan.
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TABLEAU A5.3 REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES ECHANGES COMMERCIAUX
(En millions de dirhams)

Importations Exportations soldes
CAF F.O.B.
2014* 2015** 2014* 2015** 2014* 2015**

Total 388.080 366.365 200.808 216.395 -187.272 -149.970
EUROPE 238.475 233.332 135.872 148.456 -102.603 -84.876
Union européenne 198.501 193.188 127.175 137.430 -71.326 -55.758
Espagne 52.192 46.393 41.404 43.660 -10.788 -2.733
France 51.765 50.979 43.894 48.782 -7.871 -2.197
Italie 19.299 20.027 8.593 9.522 -10.706 -10.505
Allemagne 20.108 21.267 5.722 5.564 -14.386 -15.703
Grande Bretagne 6.981 7.994 5.998 6.006 -983 -1.988
Pays bas 7.846 6.784 5.557 6.652 -2.289 -132
UEBLM 8.234 6.026 3.666 3.620 -4.568 -2.406
Autres pays de I'Europe 39.974 40.144 8.697 11.026 -31.277 -29.118
Russie 16.335 15.816 1.757 1.649 -14.578 -14.167
Turquie 14.096 15.491 4.593 6.658 -9.503 -8.832
ASIE 82.002 70.902 23.292 24.922 -58.710 -45.980
Pays du Moyen-Orient 39.216 24.973 4.396 6.281 -34.820 -18.692
Arabi Saoudite 21.082 9.689 921 1.198 -20.160 -8.492
Autres pays d'Asie 42.786 45,929 18.896 18.641 -23.890 -27.288
Chine 29.496 30.764 2.273 2.375 -27.223 -28.389
Iraq 7.210 3.641 83 107 -7.127 -3.534
Japon 2.899 2.795 1.830 1.605 -1.069 -1.190
Inde 4.260 3.902 7.274 8.558 3.014 4.656
AMERIQUE 44.382 41.440 19.657 18.157 -24.725 -23.283
Etats-Unis 26.970 23.780 7.188 7.612 -19.782 -16.168
Canada 2.923 3.879 1.349 2.009 -1.574 -1.870
Brésil 4.599 6.095 9.164 6.491 4.565 396
Autres 9.890 7.686 1.956 2.045 -7.934 -5.641
AFRIQUE 22.112 19.853 20.802 23.908 -1.310 4.055
Pays de L'U.M.A. 13.086 9.583 4.531 5.238 -8.555 -4.345
Algérie 11.164 7.694 1.770 1.922 -9.394 -5.772
Tunisie 1.730 1.848 885 1 066 -845 -782
Libye 185 35 306 667 121 632
Mauritanie 7 6 1.570 1.583 1.563 1.577
Autres 9.026 10.270 16.271 18.670 7.245 8.400
OCEANIE ET DIVERS 1.109 838 1.185 952 76 114

(1) Union économique belgo-luxembourgeoise
(*) Chiffres révisés.

(**) Chiffres provisoires.

Source : Office des changes.
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TABLEAU A5.4 BALANCE DES PAIEMENTS

(En millions de dirhams)

2015
Crédit Débit Solde
COMPTE DES TRANSACTIONS COURANTES

BIENS ET SERVICES 319.846,5 396.991,2 -77.144,7
BIENS 180.452,3 319.685,7 -139.233,4
Marchandises générales 180.000,0 319.602,3 -139.602,3
Exportations nettes du négoce 135,3 - 135,3
Or non monétaire 317,0 83,4 233,6
SERVICES 139.394,2 77.305,5 62.088,7

Services de fabrication fournis sur des intrants phy-
siques détenus par des tiers P 12.194,0 48,0 12.146,0
Services d'entretien et de réparation NCA 2.309,6 830,0 1.479,6
Transports 26.899,2 29.511,0 -2.611,8
Transports maritimes 7.960,4 20.199,7 -12.239,3
Transports aériens 14.938,2 7.154,1 7.784,1
Autres transports 3.933,8 2.001,1 1.932,7
Services postaux et de messagerie 66,8 156,1 -89,3
Voyages 58.611,4 13.670,9 44.940,5
Voyages a titre professionnel 2.637,5 1.149,8 1.487,7
Voyages a titre personnel 55.973,9 12.521,1 43.452,8
Constructions 5.338,8 5.901,0 -562,2
Services d'assurance et de pension 1.125,1 663,9 461,2
Services financiers 619,8 1.418,1 -798,3
Frais pour usage de la propriété intellectuelle NCA 32,4 933,6 -901,2
Zi::/;g(?rsngtei;ﬁlecommumcatlons, d'informatique et 13.996,4 1.854,4 12.142.,0
Autres services aux entreprises 12.793,5 13.070,2 -276,7
Services personnels, culturels et relatifs aux loisirs 693,7 322,9 370,8
Biens et services des administrations publiques NCA 4.780,3 9.081,5 -4 301,2
REVENU PRIMAIRE 5.107,4 23.519,9 -18.412,5
Revenus des investissements 4.609,8 23.484,7 -18 874,9
Investissements directs 2.709,8 13.873,8 -11.164,0
Investissements de portefeuille 1,6 3.823,5 -3.821,9
Autres investissements 130,7 5.787,4 -5.656,7
Avoirs de réserve 1.767,7 - 1.767,7
Autres revenus primaires 497,6 35,2 462,4
REVENU SECONDAIRE 80.932,0 4.204,4 76.727,6
Publics 5.250,9 732,7 4.518,2
Privés 75.681,1 3.471,7 72.209,4
COMPTE DE CAPITAL 6,1 - 6,1
Capacité (+) / besoin (-) de financement -18.823,5

NCA : Non Compris Ailleurs.
Source : Office des Changes.
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TABLEAU A5.4 BALANCE DES PAIEMENTS (suite)

(En millions de dirhams)

COMPTE FINANCIER

INVESTISSEMENTS DIRECTS

Actions et parts de fonds de placement
Instruments de dette

INVESTISSEMENTS DE PORTEFEUILLE
DERIVES FINANCIERS
AUTRES INVESTISSEMENTS

Autres participations

Numéraire et dépots

Préts

Crédits commerciaux et avances
AVOIRS DE RESERVE

TOTAL DES CHANGEMENTS DES AVOIRS/ENGAGEMENTS
Capacité (+) / besoin (-) de financement

Erreurs et omissions nettes

6.337,0
6.725,0
-388,0
-1.464,0
-2.439,6
-148,4
290,2
3.201,2
0,0
-3.639,8
42.378,7

44.663,7

30.878,0
21.010,0
9.868,0
11.431,0
-1.900,3
16.958,8
0,0
-3.299,6
14.900,0
5.358,4
0,0

57.367,5

-24.541,0

-14.285,0
-10.256,0
-12.895,0
-539,3
-17.107,2
290,2
6.500,8
-14.900,0
-8.998,2
42.378,7

-12.703,8
-12.703,8
6.119,7

Source : Office des Changes.



TABLEAU A5.5 POSITION EXTERIEURE GLOBALE

Investissements directs

Titres de participation et parts de fonds
communs de placement
Investisseur direct dans des entreprises
d'investissement direct (EID)
Instruments de dette
Créances de I'investisseur direct sur les
EID
Investissements de portefeuille
Titres de participation et parts de fonds-
communs de placement
Institutions de dépdts autres que la
banque centrale
Autres secteurs
Autres sociétés financiéres
Sociétés non financiéres, ménages et
ISBLSM
Titres de créance
Institutions de dépdts autres que la banque
centrale
Administrations publiques
Autres secteurs
Autres sociétés financieres
Sociétés non financiéres, ménages et
ISBLSM
Dérivés financiers (autres que réserves) et
stock-options des employés
Autres investissements
Autres titres de participation
Numéraire et dépots
Banque centrale
Institutions de dépdts autres que la banque
centrale
Autres secteurs
Autres sociétés financiéres
Sociétés non financiéres, ménages et
ISBLSM
Préts
Institutions de dépdts autres que la banque
centrale
Administrations publiques
Autres secteurs
Autres sociétés financiéres
Sociétés non financiéres, ménages et
ISBLSM
Crédits commerciaux et avances
Autres secteurs
Autres sociétés financiéres
Sociétés non financiéres, ménages et
ISBLSM
Droits de tirage spéciaux (allocations)

Avoirs de réserve

Or monétaire

Droits de tirage spéciaux
Position de réserve au FMI
Autres avoirs de réserve

Total des actifs/passifs

(*) Chiffres provisoires
Source : Office des Changes.
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Actif
37.860,7
34.432,2

34.432,2
3.428,5
3.428,5

10.916,1

10.822,3

1.049,1

9.773,2
2.254,1

7.519,1
93,8
93,8

0,0
0,0
0,0

0,0

886,3
50.363,9
988,1
24.229,8
0,0
23.260,0
969,8
5,0
964,8
269,0
269,0
0,0

0,0

0,0

0,0
24.877,0
24.877,0
24.877,0
0,0
184.515,0
7.692,0

7.316,0
923,0
168.584,0
284.542,0

284.542,0

2014

Passif
462.903,9
434.486,7

434.486,7
28.417,2
28.417,2
95.797.1
28.282,4

10.876,7

17.405,7
1.281,8

16.123,9
67.514,7
2.712,7

47.072,0
17.730,0
0,0

17.730,0

1.214,2
335.861,9
0,0
47.544,4
3.738,7
43.805,7
0,0

0,0

0,0
228.988,5
4.921,4
94.380,0
129.687,1
7235
128.963,6
51.974,0
51.974,0
51.974,0
7.355,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
895.777,1
895.777,1

Solde
-425.043,2
-400.054,5

-400.054,5
-24.988,7
-24.988,7
-84.881,0
-17.460,1

-9.827,6

-7.632,5
972,3

-8.604,8
-67.420,9
-2.618,9

-47.072,0
-17.730,0
0,0

-17.730,0

-327,9
-285.498,0
988,1
-23.314,6
-3.738,7
-20.545,7
969,8

5,0

964,8
-228.719,5
-4.652,4
-94.380,0
-129.687,1
-723,5
-128.963,6
-27.097,0
-27.097,0
-27.097,0
-7.355,0
184.515,0
7.692,0

7.316,0
923,0
168.584,0
-611.235,1

-611.235,1

Actif
49.068,4
41.168,2

41.168,2
7.900,2
3.950,1
9.563,2
9.546,3

5.844,2

3.702,1
3.542,1

160,0
16,9
0,0

0,0
16,9
16,9

0,0

1.147,6

55.994,6
1.285,5
32.336,9
773,4
29.551,7
2.011,8
990,6
1.021,2
374,2
374,2
0,0

0,0

0,0

0,0
21.998,0
21.998,0
21.998,0
0,0
227.913,5
7.473,5

7.556,1
967,2
211.916,7
343.687,3

343.687,3

(En millions de dirhams)

2015*

Passif
520.669,4
444.065,0

444.065,0
76.604,4
38.302,2

102.753,4
25.698,0

10.779,9

14.918,1
1.412,9

13.505,2
77.055,4
2.971,4

46.188,0
27.896,0
0,0

27.896,0

502,4
351.996,8
0,0
44.156,2
3.359,8
40.796,4
0,0

0,0

0,0
248.126,2
4.671,5
94.976,0
148.478,7
1.152,7
147 326,0
52.008,0
52.008,0
52.008,0
7.706,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
975.922,0
975.922,0

Solde
-471.601,0
-402.896,8

-402.896,8
-68.704,2
-34.352,1
-93.190,2
-16.151,7

-4.935,7

-11.216,0
2.129,2

-13.345,2
-77.038,5
-2.971,4

-46.188,0
-27.879,1
16,9

-27.896,0

645,2
-296.002,2
1.285,5
-11.819,3
-2.586,4
-11.244,7
2.011,8
990,6
1.021,2
-247.752,0
-4.297,3
-94.976,0
-148.478,7
-1.152,7
-147.326,0
-30.010,0
-30.010,0
-30.010,0
-7.706,4
227.913,5
7.473,5

7.556,1
967,2
211.916,7
-632.234,7

-632.234,7



TABLEAU A6.1 SITUATION DES RESSOURCES ET DES CHARGES DU TRESOR
(En millions de dirhams)

Janvier - Décembre 2014*  Janvier - Décembre 2015**

Variation
ra - ra . en %
Réalisation Exécution/LF Réalisation Exécution/LF Reéalisation
(en%) (en%)
RESSOURCES ORDINAIRES (1 234.944 101,2 233.716 97.3 -0,5
Recettes fiscales 198.186 96,8 205.788 98,5 3,8
Impots directs 77.593 100,6 80.760 98,8 4.1
Droits de douane 7.738 100,2 7.715 106,1 -0,3
Imp6ts indirects @) 97.276 92,5 100.637 95,9 3,5
Enregistrement et timbre 15.579 106,3 16.676 1121 7,0
Recettes non fiscales 33.587 136,8 24.981 88 -25,6
Monopoles et exploitations 9.781 90,2 8.956 94,1 -8,4
Autres recettes 23.806 173,7 16.025 85 -32,7
Recettes de certains comptes spéciaux 3.171 105,1 2.947 98,2 -71
CHARGES GLOBALES 286.030 100,8 282.091 98,2 -1,4
Dépenses ordinaires 231.723 96,5 223.547 924 -3,5
Fonctionnement 152.259 97,2 159.700 97,2 4,9
Dépenses de personnel 101.505 97,9 102.669 97,3 1,1
Autres biens et services 50.754 95,8 57.031 96,9 12,4
Intéréts de la dette publique 24.788 103,6 27.289 102,7 10,1
intérieure 21.052 102,3 23.304 102,3 10,7
extérieure 3.736 111,6 3.985 105,3 6,7
Subventions des prix 32.648 93,3 13.977 61 -57,2
Transferts aux Collectivités territoriales 22.028 89,9 22.581 93,8 2,5
SOLDE ORDINAIRE 3.221 10.169
Dépenses d'investissement 54.307 124,2 58.544 118,9 7.8
Solde des comptes spéciaux du Trésor 5.396 105,8 5.630 112,6 4,3
DEFICIT BUDGETAIRE - 45.690 - 42.745
VARIATION DES ARRIERES - 2.091 - 6.873
BESOIN OU EXCEDENT DE FINANCEMENT - 47.781 - 49.618
FINANCEMENT NET 47.781 49.618
Financement extérieur 9.293 54
Emprunts extérieurs 17.685 8.422
Amortissements - 8.392 - 8.369
Financement intérieur 36.442 49.522
Privatisations 2046 43

(*) Chiffres révisés

(**) Chiffres provisoires

(1) Hors recettes de privatisations

(2) Y compris la part du produit de la TVA versée aux collectivités territoriales.
Sources : Ministére de I'Economie et des Finances
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TABLEAU A6.2 EVOLUTION DES RECETTES ORDINAIRES DU TRESOR

RECETTES FISCALES

Imp6ots directs
Impét sur les sociétés
Imp6t sur le revenu
Autres
Droits de douane
Impots indirects
Taxe sur la valeur ajoutée
Intérieure
Importation
Taxes intérieures de consommation
Produits énergétiques
Tabacs
Autres

Enregistrement et timbre
RECETTES NON FISCALES (1)
Monopoles et exploitations

Autres recettes

RECETTES DE CERTAINS COMPTES SPECIAUX

TOTAL DES RECETTES ORDINAIRES

(*) Chiffres révisés

(**) Chiffres provisoires

(1) Hors privatisations

Source : Ministeére de I'Economie et des Finances
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Janvier - Décembre

2014*

198.186

77.593
41.480
33.985

2.128

7.738
97.276
73.427
26.999
46.428
23.849
13.918

8.478

1.453
15.579

33.587

9.781
23.806

3.171

234.944

(En millions de dirhams)

Janvier - Décembre Variations
2015** en %
205.788 3,8
80.760 41
41.319 -0,4
36.848 8,4
2.593 21,9
7.715 -0,3
100.637 3,5
75.271 2,5
29.501 9,3
45.770 -1,4
25.366 6,4
15.312 10,0
8.587 1,3
1.467 1,0
16.676 7,0
24.981 -25,6
8.956 -8,4
16.025 -32,7
2,947 -71
233.716 -0,5



TABLEAU A6.3 PREVISIONS DU BUDGET GENERAL

RESSOURCES ORDINAIRES (1)

Recettes fiscales
Impots directs
Droits de douane
Imp6bts indirects @)
Enregistrement et timbre
Recettes non fiscales
Monopoles et exploitations
Autres recettes
Recettes de certains comptes spéciaux
CHARGES
Dépenses ordinaires
Fonctionnement
dont dépenses de personnel
Intéréts de la dette publique
intérieure
extérieure
Subventions des prix
Transferts aux Collectivités territoriales
SOLDE ORDINAIRE
Dépenses d'investissement
Solde des comptes spéciaux du Trésor
DEFICIT BUDGETAIRE
VARIATION DES ARRIERES
BESOIN DE FINANCEMENT
FINANCEMENT NET
Financement extérieur

Emprunts extérieurs

Amortissements
Financement intérieur

Privatisations

(1) Hors recettes de privatisation.

Loi de finances

2013
234.685
203.486
77.546
9.099
103.004
13.837
27.999
12.600
15.399
3.200
282.204
234.733
148.262
98.000
22.399
18.772
3.627

40.000
24.072
-48
47.471
4.000
-43.519
10.000
-33.519
33.519

23.609
28.117
-4.508

9.910

(2) Y compris la part du produit de la TVA versée aux collectivités territoriales.

Source : Ministere de I'Economie et des Finances
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Loi de finances
2014

232.231

204.686
77.167
7.721
105.142
14.655
24.545
10.841
13.704
3.000
283.891
240.150
156.703
103.700
23.935
20.587
3.347

35.000
24.512
-7.919
43.741
5.100
-46.561
-7.984
-54.545
54.545

21.794
26.112
-4.318

32.751
0

(En millions de dirhams)

Loi de finances
2015

240.197
208.819
81.750
7.272
104.927
14.870
28.378
9.517
18.861
3.000
287.154
237.919
164.374
105.509
26.560
22.776
3.784

22.900
24.084
2.279
49.235
5.000
-41.957
0
-41.957
49.445

21.589
25.989
-4.400
20.368
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TABLEAU A7.4 TAUX SUR LE MARCHE MONETAIRE EN 2015

(Taux annuels en pourcentage moyenne mensuelle)

Janvier 2,50 2,00 2,51 2,54
Février 2,50 2,00 3,50 1,50 2,51 2,52
Mars 2,50 2,00 3,50 1,50 2,51 2,51
Avril 2,50 2,00 3,50 1,50 2,50 2,52
Mai 2,50 2,00 3,50 1,50 2,52 2,50
Juin 2,50 2,00 3,50 1,50 2,50 2,50
Juillet 2,50 2,00 3,50 1,50 2,51 2,52
Aolt 2,50 2,00 3,50 1,50 2,51 2,50
Septembre 2,50 2,00 3,50 1,50 2,50 2,56
Octobre 2,50 2,00 3,50 1,50 2,51 2,52
Novembre 2,50 2,00 3,50 1,50 2,53 2,50
Décembre 2,50 2,00 3,50 1,50 2,51 2,54

TABLEAU A7.5 TAUX DE REMUNERATION DES DEPOTS

(Taux annuels en pourcentage)

Dépdts chez les banques

Comptes a vue non rémunérés non rémunérés non rémunérés non rémuneérés
Comptes sur carnets (1 3,62 3,01 2,43 2,12
Autres comptes Taux libre Taux libre Taux libre Taux libre

Livrets de la Caisse d'épargne

nationale @ 2,53 2,53 1,70 1,48

(1) A compter de janvier 2005, le taux de rémunération minimum des comptes sur carnets est égal au taux moyen pondéré des bons de Trésor
a 52 semaines, émis par adjudication au cours du semestre précédent, diminué de 50 points de base.

(2) A partir de juillet 2006, le taux de rémunération des dép6ts en comptes sur livrets de la Caisse d'épargne nationale est égal au taux
moyen des bons du Trésor a 5 ans, émis par adjudication au cours du semestre précédent, minoré de 200 points de base au lieu de 250
précédement.
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TABLEAU A7.6 TAUX D'INTERET CREDITEURS EN 2015

(Taux annuels en pourcentage, moyenne mensuelle)

Janvier 3,65 3,89 3,78
Février 3,70 3,83 3,77
Mars 3,58 3,84 3,73
Avril 3,50 3,89 3,68
Mai 3,57 3,80 3,69
Juin 3,72 3,80 3,75
Juillet 3,54 3,82 3,70
Aolt 3,58 3,78 3,68
Septembre 3,57 3,63 3,61
Octobre 3,46 3,71 3,59
Novembre 3,47 3,69 3,59
Décembre 3,44 3,94 3,79
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TABLEAU A7.8 TAUX D’EMISSION DES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

(Taux annuels en pourcentage)

Certificats de dépot

Moins de 32 jours 3,60 44,05 0

De 32 jours a 92 jours 2,95a3,75 2,52a2,85
De 93 jours a 182 jours 2,95a4,10 2,60a3,5
De 183 jours a 365 jours 3,10a4,70 2,70a4,20
De 366 jours a 2 ans 3,00 a4,50 2,95 a 3,75
Plus de 2 ans jusqu'a 3 ans 3,54 24,28 3,10a 3,28
Plus de 3 ans jusqu'a 5 ans 3,70a5,53 3,48 23,80
Plus de 5 ans jusqu'a 7 ans - 3,02 43,50

Bons de sociétés de financement

Plus de 2 ans jusqu'a 3 ans 3,53a4,16 3,31a3,57
Plus de 3 ans jusqu'a 5 ans 3,68 a4,90 3,44 3 4,89
Plus de 5 ans jusqu'a 7 ans - -

Billets de trésorerie

Moins de 32 jours 3,102 6,50 3,00 24,80
De 32 jours a 92 jours 3,65a6,50 2,90a5,75
De 93 jours a 182 jours 3,40 a 6,50 2,90a5,75
De 183 jours a 365 jours 3,99 a5,95 4,00a5,75
De 366 jours a 2 ans 3,10 -

Plus de 2 ans jusqu'a 3 ans - R
Plus de 3 ans jusqu'a 5 ans - R

Plus de 5 ans jusqu'a 7 ans - R

(-) Pas d'émission.

TABLEAU A7.9 TAUX (1) DES BONS ET OBLIGATIONS EMIS SUR LE MARCHE OBLIGATAIRE

(Taux annuels en pourcentage)

<a 3 ans 5,87 5
a 5 ans 4,00 - 6,38 3,97-5,67
a 7ans 4,16 - 5,40 3,40-4,42
a 8ans 4,76 - 5,55 -
a 10 ans 3,55-5,64 3,23-5,30
a15ans 4,32 -6,17 4,45 - 4,97
a 20 ans 6,45 - 6,58 4,80 - 5,34
a25ans - 4,89-4,99
(1) Min et Max

(-) Pas d'émission
Source : Maroclear.
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TABLEAU A7.10 TAUX DEBITEURS

(Taux annuels en pourcentage, moyenne mensuelle)

= L

Global

Par objet économique
Comptes de trésorerie 5,87 5,96 5,97 6,08 5,77 5,95 5,65 5,48
Crédits a I'équipement 6,08 5,44 6,01 5,42 511 5,04 5,35 4,76
Creédits immobiliers 6,01 5,94 5,94 6,05 5,98 5,92 5,68 5,76
Crédits a I'a consommation 7,41 7.35 7,37 7,17 7,27 7,18 7,08 7,12

Par agent
Entreprises 8,47 7,80 8,21 8,36 8,42 8,43 8,33 8,45
Particuliers 6,37 6,31 6,34 6,20 6,28 6,14 6,11 6,14
Entrepreuneurs individuels 5,89 5,91 5,97 5,98 5,72 5,83 5,60 5,42

TABLEAU A7.11 TAUX MAXIMUM DES INTERETS CONVENTIONNELS DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT(")

(Taux annuels en pourcentage)

14,19 14,30 14,39 14,38

Taux maximum des intéréts
conventionnels (TMIC)

(1) Le taux maximum des intéréts conventionnel (TMIC) est calculé pour la période allant d'octobre 2006 a mars 2007, sur la base des taux
appliqués aux crédits a la consommation en 2005, majoré de 200 points de base. A partir 2007, il est révisé annuellement le premier
avril de chaque année, en fonction de la variation enregistrée au cours de I'année civile antérieure du taux des dépdts a 6 mois et 1 an.
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TABLEAU A 8.11 POSITION DES AUTRES SOCIETES FINANCIERES VIS-A-VIS DES SOCIETES NON FINANCIERES
(En milliards de dirhams)

2013 2014 2015 Glissement Annuel (%)

Déc. Mars Juin Sept. Déc. Mars Juin Sept. Déc. 2013 2014 2015

Créances des ASF sur les sociétés non

. o . 140,3 146,3 1454 147,1 1453 150,8 149,0 1459 150,1 -1,8 3,6 3,3
financiéres privées

Crédits 66,6 66,4 685 67,2 687 67,8 680 66,1 708 1,2 3,1 3,1
Sociétés de financement 484 494 49,0 49,5 505 49,6 504 49,7 511 0,3 4,3 1,2
Crédits d'affacturage 4,6 5,8 5,5 6,3 6,0 5,6 6,0 5,5 5,6 -3,6 30,5 -6,2
Crédit bail 40,5 399 39,6 39,2 40,7 40,3 40,6 405 41,6 0,4 0,3 2,2
Banques off-shores 13,3 124 143 122 124 11,7 105 90 10,7 -24 -65 -13,6
Crédits de trésorerie 8,1 7,7 100 7,9 87 82 7,2 59 77 3,3 6,8 -11,5
Crédits a I'équipement 3,9 4,2 3,8 3,9 3,4 3,1 2,9 2,9 28 -11,8 -145 -16,7
Caisse de Dépots et de Gestion 42 38 45 48 50 57 63 67 82 300 200 648
Crédits de trésorerie 2,7 2,2 2,3 2,4 2,6 2,4 2,9 3,1 46 21,4 -35 794
Crédits d'équipement 1,5 1,5 2.2 24 24 33 35 35 36 494 62,1 494

Titres détenus par les autres sociétés g0 g 748 713 745 715 775 750 73.9 735 -52 37 28

financiéres

Titres autres qu'actions 23,7 25,9 23,0 240 224 26,2 224 22,7 223 -31 -54 -03
OPCVM autres que monétaires 13,7 16,1 13,3 142 13,1 16,9 143 142 139 -04 -46 6,3
OPCVM obligations 129 152 122 13,1 11,9 156 12,8 128 125 20 7.9 47
Entreprises d'assurances et de 69 70 70 71 61 60 60 63 63 -192 -123 43

reassurance
Caisse de Dépots et de Gestion 18 17 15 16 16 16 16 16 15 08 -73 -59
Caisse de retraite(") 1,1 1,1 1,1 1,1 1,6 1.6 06 06 06 - 394 -656
Actions 453 48,9 484 505 491 513 526 51,2 51,1 -62 84 42
Eg‘;;‘;g::ﬁcsed assurances et de 20,0 20,4 20,7 20,8 204 21,6 22,8 22,4 224 -138 19 99
OPCVM autres que monétaires 105 11,8 116 126 124 134 128 19 114 -1,7 17,7 -84
OPCVM actions 87 96 94 103 101 109 103 96 92 -55 163 -87

OPCVM diversifiés
Caisse de retraite(")

1,4 1,6 1,7 1,7 1,9 1,8
8,7
Caisse de Dépots et de Gestion 5,7
4,8
3,5

87 87 92 92 92 8.0 58 0,1

1,6 1.8 1,7 -11,8 289 -44
8,7 92 92 ,
60 59 64 64 68 69 68 75 367 117 173
5,2 58 58
3,9

56 53 5,2 55 6,0 9,2 83 126
4,3 40 3,7 41 44 43 43 130 6,4 151

Autres créances
Comptes de reglement des entreprises
d'assurances?)
Comptes de réglement des caisses de
retraite(!)
Créances des ASF sur les sociétés non
financiéres publiques

1,3 1.3 1.3 1,3 1.5 1.5 1,6 1,6 1.6 02 134 6,2

15,6 17,2 186 17,7 17,7 183 182 187 186 16,0 134 5,3

Titres autres qu'actions 14,4 155 168 164 156 16,1 159 165 164 17,9 7.9 5,2
OPCVM autres que monétaires 7.8 89 10,1 9,7 9,7 10,1 98 10,2 10,2 1,6 23,5 4,9
OPCVM obligations 72 83 94 90 91 95 91 95 94 43 254 3,7

Entreprises d'assurances et de
réassurance
Engagements des ASF envers les
sociétés non financiéres privées
Titre émis par les OPCVM autres que

48 48 49 49 44 45 45 47 47 638 -85 6,3
27,7 29,8 32,9 325 349 354 499 515 439 50 26,2 25,8

20,9 224 241 253 26,2 27,5 42,2 42,1 353 6,1 25,5 348

monétaires
OPCVM obligations 20,0 216 232 244 248 260 406 404 32,7 6,4 239 317
OPCVM actions 04 04 04 04 05 05 06 06 06 -94 266 222
OPCVM diversifiés 03 03 03 03 05 05 05 05 06 -96 829 272
OPCVM contractuels 02 02 02 02 04 05 06 06 15 329 948 2320
Provisions techniques d'assurances 3.1 3.1 32 32 32 32 33 34 34 4,5 3,6 7.3
Dépobts 36 4.1 56 39 54 46 42 59 51 -02 493 -66
Comptes d'affacturages auprés
des sociatés de financement 0,9 1,5 1,2 11 1,2 1,0 1,2 1.4 1,2 -6,0 38,1 0,9
Financement o4 03 03 03 04 03 04 04 06 246 -11,3 71,0
Dépots en devises aupres des
banques off-shore 1.8 18 32 19 31 27 22 36 26 154 746 -175
Engagements des ASF envers les
sociétés non financiéres publiques 36 36 37 37 37 38 39 40 40 6.0 24 8.2
Provisions techniques d'assurances 3,1 3,1 32 32 32 32 33 34 34 4,5 3,6 7.3

(1) Celles relevant du secteur financier, a savoir, la CIMR et la CNRA
(2) Composé principalement des primes a recevoir, impayées ou pré douteuses et des quittances retournées
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TABLEAU A 8.12 COMPTE DE PATRIMOINE DES AUTRES SOCIETES FINANCIERES

Sociétés de financement

Actif
Créances sur les institutions de dépots
Crédits
Titres
Créances sur les non résidents
Actif immobilisé
Autres actifs

Passif
Emprunts auprés des institutions de
dépots
Dépots
Titres autres qu'actions

Engagements envers |'Administration
Centrale

Engagements envers les non résidents
Actions et autres titres de participation
Autres passifs
Associations de microcrédit

Actif
Numéraire et dépots
Crédits
Actif immobilisé
Autres actifs

Passif
Emprunts auprés des non résidents
Emprunts auprés des résidents
Actions et autres titres de participation
Autres passifs

Banques off-shores

Actif
Créances sur les non résidents
Créances sur les institutions de dépots
Crédits
Titres

Actif immobilisé
Autres actifs

Passif
Engagements envers les non résidents
Engagements envers les institutions de
dépots
Dépots en devises des résidents
Actions et autres titres de participation
Autres passifs
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2013

Déc.

2014

Mars Juin Sept. Déc. Mars

105,3 106,0 106,3 105,8 106,8 106,0

1.8 1.8 1.7 1.4 1,3 1,2
97,6 986 988 979 993 982
07 06 07 1.2 0,8 1.2
02 02 02 0,1 0,1 0,1
1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4
36 35 35 38 38 39
105,3 106,0 106,3 105,8 106,8 106,0
56,9 56,6 559 533 539 536
65 69 72 70 75 7,3
17,5 16,2 157 156 16,8 17,1
19 20 1.9 19 20 20
0,1 02 02 04 03 03
10,7 11,0 105 108 11,0 11,3
11,7 13,1 150 16,8 152 143
59 62 63 65 67 6,7
07 06 06 06 08 08
49 53 53 55 55 5,6
02 02 02 02 02 02
0,1 0,1 0,2 02 01 0,2
59 62 63 65 67 6,7
05 05 04 05 07 07
29 29 30 31 3,1 3,0
1,9 20 20 21 2,1 2,1
0,7 1,0 08 08 08 09
380 394 43,7 391 414 424
72 6,7 70 73 91 103
150 16,1 184 16,1 16,6 17,2
14,3 13,2 148 13,1 134 11,7
1.3 32 34 24 20 28
00 00 00 00 00 00
02 02 01 03 03 03
380 394 43,7 391 414 424
18,1 185 206 188 19,5 19,0
17,0 17,1 180 17,2 17,4 191
1,8 1.8 3.2 19 32 27
07 08 08 08 09 1.2
0,4 1,2 1.1 03 04 04

2015
Juin Sept.

Déc.

107,1 108,2 110,2

1,7
99,2
1.1
0,1
1,3
3,7
1071
53,4
7.3
17,0
2,0
0,3

11,0
16,1

7,0
0,8
58
0,2
0,2
7,0
0,8
3,0
2,2
0,9

40,1
9,9
15,9
10,5
3,6
0,0
0,2
40,1
15,5

21,2

2,2
1,0
0,2

3,0
98,6
1.1
0,1
1,3
4,0
108,2
53,4
7.8
17,0
2,2
0,4

11,3
16,1

7,2
0,9
6,0
0,2
0,2
7.2
1.0
2,9
2,3
1.0

37,9
9,9
15,0
9,4
3,5
0,0
0,2
37.9
12,3

19,8

3,6
1.1
1,2

2,6
101,1
1.2
0,1
1.4
3,9
110,2
57,8
8,3
17,2
2,0
0,4

11,7
12,9

71
0,8
5,9
0,2
0,2
7.1
1.0
2,9
2,3
0,9

41,0
9,3
17,5
10,8
3,2
0,0
0,1
41,0
17,1

19,9

2,6
1.1
0,3

(En milliards de dirhams)

Glissement Annuel (%)

2013 2014
04 15
4193 -24.4
00 18
45 38
28,8 -295
1,8 -14
02 72
04 15
88 -53
41,0 164
238 4,1
13,9 4,1
-44,8 -
60 28
24 303
53 12,3
17,8 28,0
60 11,1
39,4 -6,1
51,8 84
53 123
64 634
14 52
148 86
6,7 189
7.2 9,1
53,7 276
6,6 106
49 65
53,4 53,1
69 -3,
50 59,8
72 9,1
77 75
104 25
153 76,7
86 298
64,0 263

2015

3,2
92,4
1,8
50,3
-31,4
3,3
1.7
3,2
7,2
9,9
2,7
-0,1
8,2

59
-15,3

71
-0,9

8,6
-9,5
18,4

71
31,9
-5,1
11,2
19,8

-0,9
1,9
55

-19,0
60,5
28,2

-51,3
-0,9

-12,1

14,2

-18,5
22,4
-25,6
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Tableau A9.3 MARCHE OBLIGATAIRE
(En millions de dirhams)

Encours 95.762 97.007 100.576 98.778 101.690 101.690
Secteurs Publiques 32.744 34.110 35.175 37.675 38.875 38.875
Banques 5.903 6.903 6.829 7.829 9.029 9.029
Sociétés non Financiéres 26.841 27.207 28.347 29.847 29 847 29.847
Secteurs Privées 63.018 62.896 65.401 61.103 62 815 62.815
Banques 19.400 19 400 22.200 22.200 23.200 23.200
Autres Sociétés Financieres 3.496 3.696 3.101 3.101 3.731 3.731
Sociétés non Financiéres 40.123 39.801 40.101 35.803 35.884 35.884

Emissions 16.684 2.800 4.400 4.197 3.745 15.142
Secteurs Publiques 4.700 1.600 1.300 2.500 1.200 6.600
Sociétés Financieres 2.000 1.000 0 1.000 1.200 3.200
Sociétés non Financiéres 2.700 600 1.300 1.500 0 3.400
Secteurs Privées 11.984 1.200 3.100 1.697 2.545 8.542
Sociétés Financieres 2.660 200 2.800 0 1.630 4.630
Autres Sociétés Financieres 460 200 0 0 630 830
Sociétés non Financiéeres 9.324 1.000 300 1.697 915 3.912
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Tableau A9.4 INDICATEURS BOURSIERS (1)

Chiffre d'affaires Capitalisation

Date (En M de DH) (En M de DH) MASI MADEX
2004 Décembre 30.004,4 206.517 4.521,98 3.522,38
2005 Décembre 48.041,3 252.326 5.539,13 4.358,87
2006 Décembre 36.528,1 417.092 9.479,61 7.743,81
2007 Décembre 137.479,4 586.328 12.694,97 10.464,34
2008 Décembre 59.360,1 531.750 10.984,29 9.061,02
2009 Décembre 36.791,2 508.893 10.443,81 8.464,47
2010 Décembre 29.615,7 579.020 12.655,20 10.335,25
2011 Décembre 18.885,8 516.222 11.027,65 9.011,57
2012 Décembre 16.213,8 445.268 9.359,19 7.614,04
2013 Décembre 18.278,6 451 113 9.114,14 7.418,05

2014 Janvier 3.168,4 450.964 9.121,28 7.413,90

Février 2.312,8 467.145 9.442,36 7.686,07

Mars 2.906,7 469.184 9.519,21 7.758,36

Avril 5.244,7 468.033 9.471,64 7.736,46

Mai 2.844.,0 469.350 9.494,79 7.750,76

Juin 3.082,2 456.461 9.226,63 7.511,99

Juillet 2.667,7 459.827 9.331,09 7.624,15

Ao(t 3.538,5 469.544 9.544,69 7.802,72

Septembre 2.340,8 497.008 10.080,80 8.253,63

Octobre 2.726,6 510.073 10.352,05 8.485,24

Novembre 5.549,3 493.898 9.975,71 8.158,63

Décembre 13.429,6 484.448 9.620,11 7.842,76

2015 Janvier 3.062,2 514.140 10.222,56 8.379,11

Février 3.674,0 527.097 10.460,62 8.577,13

Mars 4.826,8 517.947 10.269,75 8.428,42

Avril 2.028,7 501.327 9.937,38 8.145,46

Mai 2.376,7 493.199 9.711,36 7.947,39

Juin 3.622,3 486.715 9.578,34 7.837,34

Juillet 5.398,8 496.267 9.740,01 7.983,10

Aot 1.288,6 476.594 9.345,70 7.642,40

Septembre 1.048,9 458.429 9.114,29 7.445,70

Octobre 1.496,9 457.646 9.081,80 7.399,12

Novembre 2.980,8 458.357 9.093,21 7.421,15

Décembre 20.286,6 453.316 8.925,71 7.255,21

(1) A partir du 3 janvier 2011, et afin de se conformer aux normes internationales, la Bourse de Casablanca a procédé a un changement au niveau de la publication des
volumes de transactions. Ces derniers sont ainsi communiqués sur la base d'un seul sens de la transaction (achat), au lieu des deux sens (achat et vente).
Source : Bourse de Casablanca.
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Tableau A9.5 INDICE DES PRIX DES ACTIFS IMMOBILERS

Global 11,3 112,0 0,6 129.732 126.217 -2,7
Résidentiel 110,2 111,2 0,9 95.924 92.565 -3,5
Appartement 106,3 107,1 0,8 88.177 85.354 -3,2
Maison 127,8 129,2 1.1 5.567 5.251 -5,7
Villa 125,0 126,3 1,0 2.180 1.960 -10,1
Foncier 115,1 115,9 0,7 23.936 23.865 -0,3
Commercial 115,3 112,9 21 9.872 9.787 -0,9
Local commercial 116,1 13,7 -2,1 8.731 8611 3,1
Bureau 113,6 109,9 -3,2 1.141 1.176 -1,4
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